Ozelge: Gecici ilmuhaber kagitlarindan hisse senedine doniisen paylarin satisi
hk.

Sayu: B.07.1.GIB.4.35.16.01-176300-227
Tarth: 23/02/2012

T.C.
GELIR iDARESI BASKANLIGI
izMiR VERGI DAIRES] BASKANLIGI

MUKELLEF HiZMETLERI GELIR VERGILERI GRUP MUDURLUGU

Sayl  :B.07.1.GiB.4.35.16.01-176300-227 23/02/2012

Konu :Gegici ilmuhaber kagitlarindan hisse
senedine donlgen paylarin satigi

ilgide kayith ézelge talep formlarinda; sirketinizin ... Vergi Dairesi MUdGrlGginan .... vergi numarali mukellefi
oldugu, 03.07.2006 tarihinde gegici ilmuhaber bastlrdlgl, daha sonra 08.09.2008 tarihli genel kurulunda gegici
~iimuhaber kagitlarinin hamiline hisse senedine dénistirilmesine karar verildigi, sirketin % 90 hissedari ve ayni
zamanda yonetim kurulu baskaninin 02.01.2011 tarihinde vefatindan dolayi veraset yolu ile hisselerin sirketin diger
ortaklarLolan varislere veraset paylari oraninda dagitildigi ve ilgili degisikliklerin bagh oldugu ticaret sicil

mudurliginde tescil ve ilan ettirildigi, ancak veraset yolu ile hisse oranlarinda artis olan eski hissedarlarin sahibi
olduklari hisselerin tamamini veya bir bdlimuni yeni ortaklara satmak istediklerini belirterek, séz konusu hisse
devirlerinin gerceklesmesi durumunda hissedarlarin ve sirketinizin vergisel durumunun nasil olacag ve satistan dolay!
elde edilen kazancin deger artis kazanci olarak degerlendirilip degerlendiriimeyecegi hususlarinda Baskanligimiz
gorisu talep edilmektedir.

193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 80 inci maddesinde; deger artisi kazanglarinin vergiye tabi gelire dahil oldugu
hikme baglanmistir.

Mikerrer 80 inci maddesinde;
"Asagida yazili mal ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar deger artisi kazanglaridir.

1. ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam mukellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla streyle elde tutulan hisse
senetleri haric, menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araclarinin elden gikariimasindan saglanan kazandlar.

Bir takvim yilinda elde edilen deger artisi kazancinin, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarinin elden

cikarilmasindan saglananlar haric, 8.000.- TUrk Lirast gelir vergisinden mustesnadir......"

hakmine yer verilmistir.



Madde hiikmUne gére, ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetleri hari¢, menkul kiymetlerin elden gikariimasindan saglanan kazanclarin deger artis
kazanci oldugu ve bu kazanclarin vergilendirilmesi gerektigi belirtilmistir.

Mikerrer 81 inci maddesinde ise;

"Deger artisinda safi kazang, elden ¢ikarma karstliginda alinan para ve ayinlarla saglanan ve para ile temsil
edilebilen her turli menfaatlerin tutarindan, elden gikarilan mal ve haklarin maliyet bedelleri ile elden ¢ikarma
dolayistyla yapilan ve saticinin uhdesinde kalan giderlerin ve 6denen vergi ve harclarin indirilmesi suretiyle bulunur.
Hasilatin ayin ve menfaat olarak saglanan kisminin tutari Vergi Usul Kanununun degerleme ile ilgili hikiimlerine gore
tayin ve tespit olunur.

Maliyet bedelinin mukelieflerce tespit edilememesi halinde maliyet bedeli yerine; Vergi Usul Kanunu
hikamlerine gore, takdir komisyonlarinca tespit edilecek bedel, kazanct bilango veya isletme hesabi esasina gore
tespit edilen isletmelerde ise son bilan¢oda veya envanter kayitlarinda gésterilen deger esas alinir.

Menkul kiymetlerin elden ¢ikariimasinda, iktisap bedelinin tevsik edilememesi halinde Vergi Usul Kanununun
266 ncl maddesinde yazili itibari deger iktisap bedeli olarak kabul edilir.

Mal ve haklarin elden ¢ikariimasinda iktisap bedeli, elden cikarilan mal ve haklarin, elden gikarildigi ay harig
olmak Uizere Devlet istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit
edilir. Su kadar ki, bu endekslemenin yapilabilmesi igin artis oraninin % 10 veya (izerinde olmasi sarttir.”

hiakmii yer almaktadir.

Konu ile ilgili olarak yayimlanmis olan 232 seri no'lu Gelir Vergisi Genel Tebliginde hisse senetlerinin elden
cikariimasindan dogan kazanglarin vergilendirilmesi ile ilgili agiklamalara yer verilmis olup,"5- Gegici iimihaberler"
bashikli bélimiinde ise, gegici ilmihaberlerin anonim sirketler tarafindan hisse senetlerinin yerini tutmak amaciyla
cikartilan menkul kiymetler oldugu, sahiplerine genel kurul toplantilarina katilmak, oy kullanmak, kar pay! almak gibi
pay sahipligi haklarini kazandiran ilmiihaberlerin, ilgili anonim sirketce hisse senetleri diizenlenip ortaklara teslim

edildigi anda gecerliligini kaybettigi, dolayisiyla iimuhaberierin elden cikariimasindan dogan kazanglarm
vergilendiriimesinde, Gelir Vergisi Kanununun hisse senetlerinin elden gikarilmasindan dogan kazanglarin
vergilendirilmesine iliskin huktmlerinin uygulanmast gerektigi ve ilmihaberlerin hisse senetleri ile degistirilmesi
- dolayistyla alinan hisse senetlerinin iktisap tarihi olarak ilmihaberlerin elde edildigi tarihin dikkate alinacagt
belirtilmistir.

Yukaridaki hitkiim ve aciklamalara gore; sirket ortaklarmin gegici ilmuhaberlerin degistirilmesi sonucu elde ettigi
hisse senetlerinin iktisap tarihi olarak gecici ilmuhaberlerin bastirildigi 03.07.2006 tarihinin esas alinmasi gerekmekte
olup, iki yildan fazla bir stre elde tutulan bu hisse senetleri ile veraset yolu ile elde ettikleri hisse senetlerinin elden
cikariimasindan kazang dogmasi durumunda, bu kazanglar deger artisi kazanci olarak dikkate alinmayacak ve
dolayisiyla vergiye tabi olmayacaktir.

Ancak, iki yildan daha az bir stire elde tutulan hisse senetlerinin satiimasi durumunda, elden gikarma
karsiiginda alinan para ve ayinlarla saglanan ve para ile temsil edilebilen her trlis menfaatlerin tutarindan, hisse
senetlerinin elden cikanldigi ay haric olmak (izere Devlet istatistik Enstitistince belirlenen Uretici fiyatlar: genel
endeksindeki (UFE) artis oraninda artiriimak suretiyle tespit edilen iktisap bedelinin ve elden ¢ikarma dolayisiyla
yapilan giderlerin ve 6denen vergi ve harglarin indirilmesi sonucu kazang olusmasi durumunda, bu kazang, istisna
uygulanmadan tamami Uzerinden deger artisi kazanci olarak vergiye tabi tutulacaktir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.



(*) Bu Ozelge 213 sayili Vergi Usul Kanununun 413.maddesine dayanilarak verilmistir.

“(**) inceleme, yargi ya da uzlasmada oldugu halde bu konuya iliskin olarak yanlis bilgi verilmis ise bu 6zelge
gecersizdir.

(***) Talebiniz (zerine tayin edilmis olan bu 6zelgeye uygun islem yapmaniz hélinde, bu fiilleriniz dolayisiyla vergi tarh
edilmesi icap ederse, tarafiniza vergi cezasi kesilmeyecek ve tarh edilen vergi icin gecikme faizi hesaplanmayacaktir.
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Ozelge: Gegici ilmUhaberlerle temsil edilen ortaklik paylarinin satig!.

Sayn: 39044742-KDV.17-1460
Tarih: 09/09/2013

T.C.
GELIR iDARESI BASKANLIGI
ISTANBUL VERGI DAIRESI BASKANLIGI

Miikellef Hizmetleri Katma Deger Vergisi Grup midurlGgi

Sayl  :39044742-KDV.17-1460 09/09/2013

Konu :Gecici ilmiihaberlerle temsil edilen ortakitk
“paylarinin satisi.

ligide kayith 6zelge talep formunuzda, sirketinizin ... Vergi Dairesi Madirliginin ... vergi kimlik numarali
miikellefi olan istiraki ... A.S. nin ... Ltd. $ti unvani ile 15/1/1999 tarihinde kuruldugu ve 8/3/2010 tarihinde tir degisikligi
yoluyla anonim sirkete donustigu, ... A3. nin hisse senetleri bastirilamamis oldugundan ortaklik hisselerinin gegici
iimihaberle temsil edildigi belirtilerek, sirketiniz muhasebe kayitlarinda 242 istirakler Hesabinda izlenmekte olan ve
gecici iimuhaberle temsil edilen ortaklik paylarinin satiimasi durumunda elde edilecek kazancin Kurumlar Vergisi ve

I- KURUMLAR VERGISI KANUNU YONUNDEN

5520 sayilt Kurumilar Vergisi Kanununun “istisnalar" baslikl 5 inci maddesinde, "(1) Asagida belirtilen kazanglar,
kurumlar vergisinden mustesnadir:

e) Kurumlarin, en az iki tam yil sireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlar ve istirak hisseleri ile ayni streyle sahip
olduklart kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan haklarinin satisindan dogan kazanglarin % 75 lik kismi.

Bu istisna, satisin yapildigi donemde uygulanir ve satig kazancinin istisnadan yararlanan kismi satigin yapildig
yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulur. Ancak satis bedelinin, satisin yapildigt yil
izleyen ikinci takvim yilinin sonuna kadar tahsil edilmesi sarttir. Bu sure iginde tahsil edilmeyen satis bedeline isabet
eden istisna nedeniyle zamaninda tahakkuk ettiriimeyen vergiler ziyaa ugramis sayilir.(611 sayil Kanunla eklenen
parantez i¢i hikim Yurarlak; 25/2/2011)(Tasinmazlarin kaynak kuruluslarca /ara sertifikas! ihraci amaciyla varlk
kiralama sirketlerine satisi ile bu varliklarin varlik kiralama sirketlerince tasinmazin devralindigi kuruma satisindan
dogan kazanglar igin bu oran %100 olarak uygulanir ve bu tasinmazlar icin en az iki tam yil streyle aktifte bulunma

sarti aranmaz.)

istisna edilen kazanctan bes yil isinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde bagka bir hesaba nakledilen
veya isletmeden cekilen ya da dar mikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan /asim igin uygulanan istisna dolayisiyla
samaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramig sayilir. Ayni sure icinde isletmenin tasfiyesi (bu Kanuna gore
yapilan devir ve bélinmeler haric) halinde de bu hikiim uygulanir.



« _ Devir veya bélinme suretiyle devralinan tasinmazlar, istirak hisseleri; kurucu senetleri ve intifa senetleri ile

rughan haklarmm satisinda iki yillik sirenin hesabinda, devir olunan veya bolinen kurumda gecen siireler de dikkate
alinir.

.. hikmdne yer verilmistir.

Ayni Kanunun "Devir, bélinme ve hisse degisimi" baslikh 19 uncu maddesinin ikinci fikrasinda, kurumlarin
birinci fikradaki sartlar dahilinde tir degistirmeleri de devir hikmiinde sayiimistir.

Konuya iligkin yayimlanan 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin "5.6.2.2.2. istirak hisseleri, kurucu
senetleri ve intifa senetleri" baghkli bsliminde, "Maddede yer alan "istirak hisseleri” deyimi, menkul degerler
portfdylne dahil hisse senetleri ile ortaklik paylarini ifade etmektedir.

Bunlar,

e Anonim sirketlerin ortaklik paylari veya hisse senetleri (Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan yatirim
ortakliklart hisse senetleri dahil),

¢ Limited sirketlere ait istirak paylan,

e Sermayesi paylara bélinmus komandit sirketlerin komanditer ortaklarina ait ortaklik paylari,

e s ortakliklari ile adi ortakliklara ait ortaklik paylari,

e Kooperatiflere ait ortaklik paylari

olarak siralanabilir.

Sermaye Piyasas! Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlarin katiima belgeleri ise istirak hissesi olarak
degerlendirilmeyecektir.

"5.6.2.4.4. Grup sirketleri arasindaki islemlerin durumu®” bashkli béliminde,

"istisnanin temel amaci, kurumlarin mali yapilannin giiclendirilmesinin tegviki oldugundan, ekonomik acidan
sirketlere ilave imkan saglamayan islemler istisna kapsami disinda kalacaktir.

Grup sirketlerinin her birinin ayn ttzel kisilikleri bulundugundan, her bir sirketin s6z konusu istisnadan
yararlanabilmesi mimkundur.

Ancak, satis isleminin istisnanin amacina aykiri olarak isletmeye nakit girisi olmaksizin gerceklestirilmesi halinde

istisna uygulanmayacakatir.

Ayrica, bagl ortakhigin yapacag sermaye artirimi sonucu dogacak sermaye taahhtdine karsilik olmak Uzere
tasinmazlarin veya istirak hisselerinin ayni sermaye olarak bagh ortaklifa devredilmesi halinde, bagh deger bagka bir
bagli degere (istirak hissesine) déniismus olacagindan séz konusu istisnadan yararlanilamayacaktir.

"5.6.2.3.1.2. Devir ve bélinmelerde elde edilen hisselerin iktisap tarihi* bashkl bélimunde ise, Kurumlar
Vergisi Kanununun 19 ve 20 nci maddeleri kapsaminda gerceklestirilen devirlerde iktisap tarihi olarak sirketin
hisselerinin iktisap edildigi tarihin esas alinmasi gerekmektedir." agiklamalarina yer verilmistir.

Diger taraftan, 232 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin "5-Gegici limiihaberler” baslikl bélimunde, "Bilindigi
Gzere gecici ilmUhaberler anonim sirketler tarafindan hisse senetlerinin yerini tutmak amaayla g¢ikartilan menkul
kiymetlerdir. Sahiplerine genel kurul toplantilarina katilmak, oy kullanmak, kar payi almak gibi pay sahipligi haklarini
kazandiran ilmihaberler, ilgili anonim sirketce hisse senetleri diizenlenip ortaklara teslim edildigi anda gegerliligini
kaybetmektedir.

Dolayistyla ilmiihaberlerin elden cikariimasindan dogan kazanclarin vergilendiriimesinde, Gelir Vergisi
Kanununun hisse senetlerinin elden gikanimasindan dogan kazanclarin vergilendiriimesine iliskin hikimierinin

uygulanmasi gerekmektedir.



. Buna gore, ilmihaberlerin; iktisap tarihinden itibaren (¢ ay icerisinde elden gikarilmasi halinde elde edilen
kazang deger artis kazanci olarak gelir vergisine tabi olacak, iktisap tarihinden itibaren g aylik siirenin gecmesinden
sonra elden ¢ikarlimasi halinde ise elde edilen kazanc gelir vergisine tabi olmayacaktir. Ayrica, ilmihaberlerin hisse
senetleri ile degistirilmesi dolayisiyla alinan hisse senetlerinin iktisap tarihi olarak ilmihaberlerin elde edildigi tarih
dikkate alinacaktir. " agiklamalari yer almistir.

Bu hikim ve agiklamalara gére, 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu agisindan sirketlerde tir degisikligi devir
hiikminde oldugundan, Kurumiar Vergisi Kanununun 19 ve 20 nci maddeleri kapsaminda yapilan tUr degisikligi
dolayisiyla ... Anonim Sirketinden alinan gecici iimihaberlerin itk iktisap tarihi olarak tir degistiren ... Limited Sirketinin
sermayesine istirak edilen tarihin dikkate alinmast gerekmektedir.

Dolayisiyla, sirketinizin istiraki ... A.S. nin hisse senedi yerine gecen gecici ilmihaberle temsil edilen ortaklik
hisselerinin satilmasi halinde dikkate alinacak iki yillik strenin hesabinda, ... Ltd. $ti. nin sermayesine istirak edilen
tarih dikkate alinacak olup gecici ilmihaberlerin satisindan elde edilecek kazancin %75 lik kisminin, Kurumlar Vergisi
Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin () bendinde belirtilen sartlanin saglanmast halinde kurumlar
vergisinden istisna edilmesi mimkin bulunmaktadir.

Ii- KATMA DEGER VERGISI KANUNU YONUNDEN
3065 sayili Katma Deger Vergisi (KDV) Kanununun;

1/1 inci maddesinde, ticari, sinai, zirai faaliyet ve serbest meslek faaliyeti cercevesinde Tirkiye'de yapilan teslim
ve hizmetlerin KDV ye tabi oldugu,

17/4-g maddesinde, kiilce altin, kilge gimus, kiymetli taslar (elmas, pirlanta, yakut, zimrat, topaz, safir,
zebercet , inci, kibik, virconia) déviz, para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi, tahvil ile metal, plastik, lastik,
kaucuk, kagit, cam hurda ve atiklarn teslimlerinin,

17/4-r maddesinde de, kurumlarin aktifinde veya belediyeler ile il 6zel idarelerinin mulkiyetinde, en az iki tam yil
stireyle bulunan istirak hisseleri ile tasinmazlarin satisi suretiyle gerceklesen devir ve teslimler ile bankalara borglu
olanlarin ve kefillerinin borglarina karsilik tasinmaz ve istirak hisselerinin (miizayede mahallerinde yapilan satiglar
dahil) bankalara devir ve teslimlerinin

KDY den istisna oldugu hiilkimlerine yer verilmistir.

Bilindigi (izere, gecici iimUhaberler anonim sirketler tarafindan hisse senetlerinin yerini tutmak amaciyla
cikartilan menkul kiymetlerdir. Sahiplerine genel kurul toplantilarina katiimak, oy kullanmak, kar payt almak gibi pay
sahipligi haklarini kazandiran ilmihaberler, ilgili anonim sirketce hisse senetleri diizenlenip ortaklara teslim edildigi
anda gecerliligini kaybetmektedir.

Gecici ilmihaberin hisse senedi mahiyetinde degil istirak hisselerinin teslimi mahiyetinde degerlendirilmesi
gerektifinden, bu teslimlerin Kanunun 17/4-g maddesi kapsamda KDV den istisna tutulmasi mimkin
bulunmamaktadir.

Diger taraftan, ... Elektrik Uretim ve Tic. A.S. nin gegici ilmihaberle temsil edilen ortaklik hisselerinin teslimi,
ortaklik hisselerinin iki tam yil stre ile sirket aktifinde kayith olmast halinde Kanunun 17/4-r maddesi kapsaminda KDV
den istisna tutulacak, aksi takdirde genel oranda (%18) KDV ye tabi olacaktir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.
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Anonim sirket pay senetlerinin satisinin vergilendirilmesi hk.

Say: 62030549-120[MUk.80-2016/211]-181606
Tarih: 21/06/2017

T.C.
GELIR IDARESI BASKANLIGI
ISTANBUL VERGI DAIRESI BASKANLIGI
Mikellef Hizmetleri Gelir Vergileri Grup Maduriugi
Sayi1 :62030549-120[MUk.80-2016/2111-181606 21.06.2017
Konu : Anonim sirket pay senetlerinin satisinin vergilendirilmesi.

iigide kayith 6zelge talep formunda, ............ Vergi Dairesi MUdurlagunin .......... vergi kimlik numarah muikellefi ..............
Tic. A.S.'nin hissedar oldugunuz, s6z konusu Sirkette mevcut 5850 adet paya karsilik 58.500.-TL degerindeki hisseyi
satin alma yoluyla 5/3/2012 tarihinde iktisap ettiginiz, sirkete ortak oldugunuz tarihte hendz pay senedi
bastinimadigindan hisseleri devir ve temlik sézlesmesiyle devralarak pay defterine islettiginiz nama yazih pay
senetlerini 5/2/2016 tarihinde iktisap ettiginiz belirtilerek, sahip oldugunuz pay senetlerinin hissedari ve ayni zamanda
madird oldugunuz .............. Ltd. Sti.'ve satisindan elde edilecek kazancin deger artis kazanci istisnast kapsamindaki
durumuile iki yillik sirenin hesabinda hisse senetlerinin iktisap tarihi olarak ortaklik hisselerinin iktisap tarihi olan
5/3/2012 tarihinin miyoksa hisse senetlerini fiziki olarak edindiginiz 5/2/2016 tarihinin mi dikkate alinacagy; pay
senetlerini sattiginiz Sirketin midirG ve hissedari olmaniz nedeniyle transfer fiyatlandirmast yoluyla értila kazang
dagitimi agisindan degerlendirme yapilip yapiimayacagl ile pay senetlerinin satis bedelini tahsil ederken tevsik
zorunlulugunun olup olmadigt hususlarinda Baskanligimiz gérusu talep edilmektedir.

GELIR VERGISI KANUNU YONUNDEN:

193 sayili Gelir Vergisi Kanununun "Deger artisi Kazanclari™ bashkli mukerrer 80 inci maddesinde, "Asagida yazilimalve
haklarin elden gikariimasindan dogan kazancglar deger artist kazanclandir.

1. lvazsiz olarak iktisap edilenler ile tam mukellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla streyle elde tutulan hisse
senetleri haric, menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araclarinin elden ¢ikariimasindan saglanan kazanglar.

Bu maddede gecen "elden ¢ikarma" deyimi, yukarida yazili mal ve haklarin satilmasi, bir ivaz karsili§inda devir ve
temliki, trampa edilmesi, takasi, kamulastiriimasi, devletlestirilmesi, ticaret sirketlerine sermaye olarak konulmasini
ifade eder.

Bir takvim yilinda elde edilen deger artisi kazancinin, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarinin elden
ctkarilmasindan saglanan kazanglar harig, 11.000 Turk Lirast (290 seri no.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi ile 1/1/2016
tarihinden itibaren) gelir vergisinden mustesnadir." hitkiimleri yer almaktadir.

Ayrica, 23/3/2000 tarihli 23998 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ylrtrlige giren 232 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel
Tebliginin "2- Hisse Senetlerinin iktisap Tarihi" bashkli bélimuinde;

"Hisse senetlerinin ¢ ay sUreyle elde tutulduktan sonra satilmast halinde dogan deger artis kazancnin
vergilendiriimeyecek olmasi hisse senedinin iktisap tarihinin bilinmesini dnemli kilmaktadir. Bu nedenle, hisse senedi
alim satimi yapanlarin vergisel yiktmlultklerini tam olarak yerine getirebilmeleri agisindan hisse senetlerinin iktisap
tarihini iziemeleri gerekmektedir.



Genel olarak hisse senedi lizerinde tasarruf hakkina sahip olunan tarihin iktisap tarihi olarak dikkate alinmasi
gerekmektedir. Bununla birlikte gercek kisi ortaklann sirketin sermaye artinmina gitmesi dolayisiyla sahip olduklari
hisse senetlerinin ve ayni hisse senedinden degisik tarihlerde alim yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden
gtkariimasi halinde elden cikarilan hisse senetlerinin iktisap tarihinin belirlenmesi farklilik géstermektedir.”

aciklamalarina yer verilmistir.

Yukaridaki hiikiim ve agiklamalara gére, 5/3/2012 tarihinde hisselerini satin alma yoluyla iktisap ettiginiz ... Tic.
A.$.'deki ortaklik payiniz 5/2/2016 tarihinde hisse senedi ¢ikariimak suretiyle hisse senedine baglanmis oldugundan,
tarafiniza ait hisse senetlerinin iktisap tarihi olarak sirket hisse senetleri Gzerinde tasarruf hakkina sahip oldugunuz
5/2/2016 tarihinin esas alinmast gerekmektedir.

Dolayisiyla, 5/2/2016 tarihinde iktisap edilen s6z konusu hisse senetlerinin iki yildan fazla siire elde tutulduktan sonra
elden ¢ikariimasindan kazang dogmasi durumunda, bu kazanclar deger artisi kazanci olarak dikkate alinmayacak ve
vergiye tabi tutulmayacaktir. Sahibi oldugunuz hisse senetlerinin iki yildan daha az bir sire elde tutularak satiimasi
durumunda ise elde edeceginiz kazancin deger artist kazanci olarak vergilendirilmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, Gelir Vergisi Kanununun mikerrer 80 inci maddesinde "Bir takvim yilinda elde edilen deger artisi
kazancnin, menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araglarinin elden ¢ikariimasindan saglanan kazanglar harig,
11.000 Tark Lirasi (290 seri no.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi ile 1/1/2016 tarihinden itibaren) gelir vergisinden
mustesnadir." hikmune yer verildiginden, vergiye tabi deger artisi kazancinin hesaplanmasinda s6z konusu istisna
tutarn uygulanmayacaktir.

KURUMLAR VERGISi KANUNU YONUNDEN:

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun "Transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtiit kazang dagitimi® baslikli 13 Gnci
maddesinin birinci fikrasinda kurumlarnin, iligkiti kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel
veya fiyat izerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunmalari durumunda, kazancin tamamen veya kismen
transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtili olarak dagitilmis sayilacagl; alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve
kiraya verme islemleri, 6dling para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, tcret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemlerin
her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilecegi, ikinci fikrasinda iliskili kisinin kurumlarin
kendi ortaklari, kurumlarin veya ortaklarinin ilgili bulundugu gercek kisi veya kurum ile idaresi, denetimi veya
sermayesi bakimindan dogrudan veya dolayli olarak bagli bulundugu ya da nGfuzu altinda bulundurdugu gercek

kisi veya kurumlart ifade ettigi ve iliskinin dogrudan veya dolayli olarak ortaklik kanaliyla olustugu durumlarin értali
kazang dagitimi kapsaminda sayllmasi icin en az %10 oraninda ortaklik, oy veya kar payt hakkinin olmasi sarti arandig
ve ortaklik iliskisi olmadan dogrudan veya dolayli olarak en az %10 oraninda oy veya kar pay! hakkinin oldugu
durumlarda da taraflarin iliskili kisi sayildigi ve iliskili kisiler acisindan bu oranlarin topluca dikkate alindig; Gglinct
fikrasinda emsallere uygunluk ilkesinin iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat
veya bedelin, aralarinda boéyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade
ettigi hikim altina alinmustir,

Konuya iliskin ayrintil aciklamalarin yapildigi 1 seri numarali Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortili Kazang Dagitimi
Hakkinda Genel Tebligin "3.1.1 Kurumlarin Kendi Ortaklar” baslikli béliminde de, kurumlarin dogrudan veya dolayli
olarak sermaye payina sahip gercek kisi veya kurum ortaklarinin iliskili kisi kapsaminda degerlendirilecegi
aciklanmistir.

Bu cercevede, hissedari ve ayni zamanda midirl oldugunuz " ... Limited Sirketi" ile iliskili kisi kapsaminda
bulundugunuzdan; s6z konusu Sirketin iliskili kisisinden pay senetlerinin alinmasi isleminin anilan Kanunun 13 Gncd

madde hikiimleri cercevesinde degerlendirilmesi gerektigi tabiidir.

VERGI USUL KANUNU YONUNDEN:



213 sayih Vergi Usul Kanununun "ispat Edici Kagitlar" baslikli 227 nci maddesinin birinci fikrasinda “Bu kanunda aksine
hikiim olmadikca, bu kanuna gore tutulan ve liciincti sahislarla olan miinasebet ve muamelelere ait olan kayrtlarin
tevsiki mecburidir.” hikm yer almaktadir.

Mezkar Kanunun mikerrer 257 nci maddesinde de, mukelieflere muameleleri ile ilgili tahsilat ve 6demelerini banka,
benzeri finans kurumlari veya posta idarelerince dizenlenen belgelerle tevsik etmeleri zorunlulugunu getirme ve bu
zorunlulugun kapsamini ve uygulamaya iliskin usul ve esaslarini belirleme hususlarinda Bakanligimiza yetki verilmistir.

Bu yetkiye dayanilarak, tahsilat ve 6demelerin banka, benzeri finans kurumlari, 6493 sayil Kanun kapsaminda
yetkilendirilmis 6deme kuruluslart veya Posta ve Telgraf Teskilati Anonim Sirketince dizenlenen belgelerle tevsiki
uygulamasinin 1/8/2003-1/1/2016 tarihleri arasindaki tahsilat ve 6demeler bakimindan uygulama usul ve esaslari 320,
323, 324, 332 ve 400 Sira No.lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliglerinde; s6z konusu tarihten sonraki tahsilat ve
ddemeler bakimindan uygulama usul ve esaslart ise 469 ve 479 Sira No.lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligleri ile
degisik 459 Sira No.lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliginde belirlenmistir.

Mevcut uygulamaya iliskin agtklamalarin yer aldigt 459 Sira No.lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligine gbre, tahsilat ve
ddemelerin tevsik zorunlulugu kapsamina; Vergi Usul Kanununun 232 nci maddesinin birinci fikrasi kapsaminda fatura
almak zorunda olan ve mezkur Tebligde tevsik zorunlulugu kapsaminda olanlar olarak tanimlanmis olan; birinci ve
ikinci sinif tiiccarlarin, serbest meslek erbabinin, kazanglari basit usulde tespit olunan tlccarlarin, defter tutmak
mecburiyetinde olan ciftcilerin ve vergiden muaf esnafin, kendi aralarinda ve tevsik zorunlulugu kapsaminda
olmayanlarla yapacaklari, 7.000 TL'yi asan tutardaki her tirlG tahsilat ve 6demeleri girmekte olup, yine ayni Tebligde
belirlenen bir kisim tahsilat ve 6demeler ise tevsik zorunlulugu disinda tutulmustur.

Bu itibarla, sahsiniza ait bulunan pay senetlerinin tevsik zorunlulugu kapsaminda olanlara

satls tutar1 7.000 TL'yi aslyor ise prensip olarak bu satisa iliskin tim tahsilat ve 6demelerin araci finansal kurumlar
kullanilarak gerceklestiriimesi gerekmektedir. Bununla birlikte, séz konusu pay senetleri satisinin, noter araciligiyla
gerceklestiriimesi durumunda, bu isleme iliskin tahsilat ve 6demelerin araci finansal kurumlar kanaliyla yapilmasi
zorunlulugu bulunmamaktadir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

(*) Bu Ozelge 213 sayili Vergi Usul Kanununun 413.maddesine dayanilarak verilmistir.

(**) inceleme, yargi ya da uzlasmada oldugu halde bu konuya iliskin olarak yanls bilgi verilmis ise bu 6zelge
gecersizdir. (***) Talebiniz Gizerine tayin edilmis olan bu 6zelgeye uygun islem yapmaniz halinde, bu fiilleriniz
dolayisiyla vergi tarh edilmesi icap ederse, tarafiniza vergi cezasi kesilmeyecek ve tarh edilen vergi icin gecikme faizi
hesaplanmayacaktir.
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* HISSE SENEDI ILE GECICi ILMUHABER ( Gegici iimiihaberle Yapilan Ortaklik Pay! Devrinin 3065
S. Katma Deger Vergisi Kanunu Kapsaminda Bulunmadigindan Bahisle Yapilan Cezal Tarhiyatin
Bu Kisminda ve Buna Kargi Acgilan Davanin Bu Kismimi Reddeden Vergi Mahkemesi Kararinda
isabet Gorlilmedigi )

* ORTAKLIK PAYI DEVRI ( 3065 S. Katma Deger Vergisi Kanunu Kapsaminda Bulunmadigindan
Bahisle Yapilan Cezall Tarhiyatin Bu Kisminda ve Buna Karsi Acgilan Davanin Bu Kismini
Reddeden Vergi Mahkemesi Kararinda Isabet Gérillmedigi )

» GECICI ILMUHABERIN VERGI HUKUKU ACISINDAN HISSE SENEDI KAPSAMINDA BULUNMASI {
Ortakhik Payr Devrinin 3065 S. Katma Deger Vergisi Kanunu Kapsaminda Bulunmadigindan
Bahisle Yapilan Cezali Tarhiyatin Bu Kisminda ve Buna Karsi Acilan Davanin Bu Kismim
Reddeden Vergi Mahkemesi Kararinda Isabet Goriilmedigi )

3065/m.A1, 17

6762/m.399, 409, 411

OZET : Hisse senedi ile gecici iimiihaberin; Turk Ticaret Kanunu'nda “Hisse Senetleri” basghgi altinda ve
ayni kisimda dizenlenmis olmasi, gecici iimiihaberin hisse senedi cikarilincaya kadar onun yerini
tutmasi, ayni nitelikleri tagimasi, birbirinin devami olmasi ve sahibine ayni haklan saglamasi nedeniyle,
gecici iimuhaberin de vergi hukuku agisindan hisse senedi kapsaminda bulundugu sonucuna
ulastidigindan, gegici iimihaberle yapilan ortaklik payr devrinin, 3065 sayili Katma De§er Vergisi
Kanunu'nun 17/4-g maddesi kapsaminda bulunmadigindan bahisle yapilan cezali tarhiyatin bu kisminda
ve buna kars! agilan davanin bu kismini reddeden Vergi Mahkemesi kararinda isabet gériiimemistir.
istemin Ozeti : Davaci sirket adina diizenlenen vergi inceleme raporuna dayanilarak Aralik/2006
donemine iligkin olarak tarh edilen katma degder vergisi ile tekerrir hikiimleri uygulanmak suretiyle % 50
fazla kesilen 1 kat vergi ziyal cezasimin terkini istemiyle agilan davayi; dosyanin incelenmesinden; davaci
sirket tarafindan, bir kisim sirketlere ait gecici ilmiihaber ile temsil edilen ortakiik payinin 07.12.2006
tarininde iktisap edildigi ve sbz konusu payin .. A.S.'ve 15.12.2006 tarihinde gecici ilmithaberle
devredildigi ve katma deger vergisi hesaplanmadid, yapilan inceleme sonucu; gegici iimiihaberie yapilan
satig ve devirlerin 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 17/4-g maddesinde yer alan hisse senedi
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maddesi uyarinca istisnadan yararlanilmasi igin ise, ortakiik payinin sirket aktifinde iki tam yil siire ile
kalmasi gerekiigi, olayda, s6z konusu pay iktisaptan sonra iki yil icinde satisa konu edildiginden, bu
bentte Ongbrilen istisna hikminden de yararlanilamayacadl yolunda diizenlenen vergi inceleme
raporuna dayanilarak kayith deer ve emsal degerler de gbz 6nline alinarak hesaplanan katma deger
vergisinin bir kat ve tekerriir hitklimleri uygulanmak suretiyle % 50 fazla vergi ziyar cezal olarak tarh
edildiginin anlasiidifi, 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 1. maddesinde, Tiirkiye'de yapilan
ticari faaliyet cergevesindeki teslim ve hizmetlerin katma deger vergisine tabi oldugu, 17/4-g maddesinde,
kilge altin, kiilge glimils, kiymetli taslar ( elmas, pirlanta, yakut, zimriit, topaz, safir, zebercet,., kiibik,
virconia ), doviz, para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi, tahvil ve metal, plastik, lastik, cam,
hurda ve atiklarin tesliminin, 17/4-r maddesinde ise, kurumlarin aktifinde veya belediyeler ile il 6zel
idarelerinin mulkiyetinde, en az iki tam yil siireyle bulunan igtirak hisseleri ile tasinmazlarin satis suretiyle
gerceklesen devir ve teslimler ile bankalara borclu olanlarin ve kefillerinin borglarina karsilik tasinmaz ve
istirak hisselerinin ( miizayede mahallinde yapilan satiglar dahil ) bankalara devir ve teslimlerinin katma
deger vergisinden istisna oldugunun hilkme baglandigd:, uyusmazhi§in ¢bzimiinin; gecici iimihaberin ve
hisse senedinin 6zelliklerinin ve gegici iimiihaberin 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 17/4-g
maddesi ya da 17/4-r maddesi kapsamina girip girmediginin agikiifa kavusturulmasina bagh oldugu,
6762 sayilh Tdrk Ticaret Kanunu'nun “Hisse Senetieri” bash altindaki 409. maddesinde, hisse
senetlerinin hamiline veya nama yazili olabilecegi, esas mukavelede aksine hikkiim bulunmadikca hisse
senetlerinin nama yazili olmasi gerekiigi, bedelleri tamamen ddenmemis paylar icin hamiline yazili hisse
senetleri veya ilmihaber cikarilamayacagi, iimihaberier basiikii 411. maddesinde ise, nama yazili hisse
senetlerinin yerini tutmak lzere c¢ikarilan iimihaberlerin nama yazili clmast gerektigi, bunlarin devrinin
nama yazili hisse senetlerinin devrine ait hiikiimlere tabi oldugu, hamiline yazili hisse senetleri yerine
tanzim olunan nama yazih iimihaberlerin ancak alacagin devri hakkindaki hikimlere gére
devrolunabilecegdi, su kadar ki devrin sirkete karst ancak ihbar tarihinden itibaren hilkim ifade edecedi
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“hiikmine yer verildigi, 3065 sayili Kanun'un 17/4-g maddesinde ise istisna kapsaminin acgtkca sayildigi
ve bunlar arasinda hisse senetlerinin ortaklik payi olarak satig, devir ve teslimierinin katma deger
vergisinden istisna tutuldugu, hisse senedi disindaki ortaklik paylan ( gegici ilmthaber vs. ) maddede
saylimadi§i, aynt Kanun'un 17/4-r maddesi ile getirilen dlzenlemede ise; hisse senetleri disindaki igtirak
hissesinin { ortaklik payinin gecici iimiihaber ile feslim edilsin ya da edilmesin ) katma deger vergisinden
istisna tutulmas: igin ki yil sirket aktifinde tutulmus olma kosulunun getirildigi, olayda, 3065 sayil
Kanun'un 17/4-g maddesinde sayiimayan gecici ilmGhaberierle temsil edilen ortaklik payinin devrinin s6z
konusu istisna kapsaminda yer almasina hukuki olanak bulunmadigi, vergilendirmede kivas yoluna
bagvurulamayacagi ve kiyas yolu ile bir konunun vergiye tabi tutulamayacagi, degistiriemeyecegi gibi
vergilendirme kapsami disina da gikanilamayacagindan aksi uygulamanin verginin kanuniligi ilkesine ters
diiseceginin acik oldugu, bu itibarla, iktisap edildikten sonra satisa konu edilen gegici iimiihaberle temsil
edilen ortakiik pay igin dizenlenen faturada katma deger vergisi hesaplanmasi ve beyan ediimesi
gerektiginden, diizenlenen vergi inceleme raporuna dayanilarak tarh edilen dava konusu katma deger
vergisi ile kesilen vergi ziyai cezasinin, vergi aslinin bir katina iligkin kisminda isabetsizlik bulunmadigt,
davaci sirketin matraha iliskin iddialarinda isabet bulunmadifi, éte yandan; s6z konusu devir isleminin
satis oldudu ve kayith deger ile emsal deger farkinin matraha ilavesinde de isabetsizlik gorilmedigi, vergi
ziyal cezasinin tekerriir nedeniyle % 50 fazla kesilen kismina gelince; olayda, tekerrlr hukimlerinin
uygulanmasimi gerektiren kosullann bulundugu hususu ortaya konulamadigindan, cezanin bu kisminin
terkini icabettigi gerekgesiyle kismen kabul eden, kismen reddeden Vergi Mahkemesinin kararinin; davaci
sirket tarafindan; hisse senedi ve gegici iimihaberin esdeger oldugu, 232 sayih Gelir Vergisi Genel
Tebligi'nde gegici iimihaberin de hisse senedi gibi degerlendirildigi, idarenin bu dogrultuda muktezalan
bulundugu, vergilendirme isleminde matrah hatasi yapildigi, hisse senedi ve gecici ilmuhaberin ayni
mahiyette ve ayni kapsamda oldugu yolunda Yargitay kararlari bulundugu, olayda bicimsel kaliplara bagh
kalinmayarak Kanun hiikminin lafzi ve ruhuyla bir biitdn olarak degerlendiriimesi gerektigi, vergi dairesi
midarligi tarafindan ise; cezanin da aynen onanmasi gerektigi ileri sUrilerek taraflarca aleyhe olan
hitklim fikralarinin bozulmast istenilmektedir.

TURK MILLET] ADINA

Hiikiim veren Danistay Dokuzuncu Dairesince isin geregi gorGsllda:

Uyusmazlikta, davaci sirket adina dlizenlenen vergi inceleme raporuna dayanilarak 2006/Aralik
dénemine iligkin olarak tarh edilen vergi ziyai cezali katma deger vergisinin terkini istemiyle acilan davay
kismen kabul eden, kismen reddeden vergi mahkemesi kararinin taraflarca aleyhe olan hikim
fikralarinin bozulmast istenilmektedir.

Vergi Dairesi Midirligi tarafindan, temyiz dilekgesinde ileri stirllen iddialar Vergi Mahkemesi kararinin
tekerriir nedeniyle % 50 fazla kesilen vergi ziyal cezasina iliskin kisminin bozulmasini gerektirir nitelikte
goriiimemistir. ‘

Davact sirket temyiz istemine gelince;

Dosyanin incelenmesinden; davaci sirket tarafindan, bir kisim girketlere ait gecici ilmihaber ile temsil

edilen ortaklik payinin 07.12.2006 tarihinde iktisap edildigi veé s0z konusu payin ... ASUye 15122006
tarininde gegici ilmithaberle devredildigi ve katma deger vergisi hesaplanmadidi, yapilan vergi incelemesi
sonucu; gecici iimithaberle yapilan satis ve devirlerin 3085 sayih Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 17/4-
g maddesinde vyer alan hisse senedi sayilamayacagindan, bu maddede Ongoriien istisnadan
yararlanilamayacagi, ayni Kanun'un 17/4-r maddesi uyarinca istisnadan yararlaniimast igin ise, ortakiik
payinin sirket aktifinde iki tam yil siire kalmasi gerektigi olayda, soz konusu pay iktisap edildikten sonra
iki yil gecmeden satisa konu edildiginden, bu bentte Ongorilen istisna hikminden de
yararlanilamayacagi yolunda diizenlenen vergi inceleme raporuna dayanilarak emsal deder ve kayitli
deger dikkate alinarak hesaplanan katma de@er vergisinin bir kat ve tekerrir nedeniyle % 50 fazla vergi
ziyar cezali olarak tarh edildigi anlagiimaktadir.

3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 1. maddesinde; Turkiye'de yapilan ticari faaliyet
cercevesindeki teslim ve hizmetlerin katma deger vergisine tabi oldugu, ayni Kanun'un 5228 sayili
Kanun'la degisik 17/4-g maddesinde; kiige altin, killge glimis, kiymetli taslar elmas, pirlanta, yakut,
zGmrit, topaz, safir, zebercet,., kiibik, virconia ), ddviz, para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi,
tahvil ile metal, plastik, lastik, kauguk, kadit, cam hurda ve atiklarin ( hurda metalden elde edildigi kulgeler
dahil ) tesliminin katma deger vergisinden istisna oldugu, ayni kanunun 5281 sayili Kanunla degisik 17/4-r
maddesinde ise, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan igtirak hisseleri ile
gayrimenkullerin satisi suretiyle gerceklesen devir ve teslimleri, bankalara borglu olanlarin ve kefillerinin
borclarina karsilik gayrimenkul ve istirak hisselerinin ( mizayede mahallerinde yapilan satislar dahil )
bankalara devir ve teslimlerinin katma deger verisinden istisna oldugu hiikme baglanmistir.

Dava konusu olayda, uyusmaziigin ¢6zimi hisse senedi ile gecici iimUhaberin yasal dayanagi, tanimi,
kapsami ve niteliklerinin ortaya konulmasina bagh bulunmaktadir.

Hisse senetleri ve gecici iimiihaber 6762 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun “Hisse Senetleri” bagligi altinda
309 ve devam eden maddelerinde bir kisim olarak dizenlenmis olup, 409. maddesinde; hisse
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“senetlerinin hamiline veya nama yazih clabilecedi, esas mukavelede aksine hitkim bulunmadikca hisse
senetlerinin nama yazih olmasi gerektigi, bedelleri tamamen 6denmemis paylar igin hamiline yazili hisse
senetleri veya iimUhaber ¢ikarilamayacagi, “llmihaberier” baslikli 411. maddesinde ise; nama yazili hisse
senetlerinin yerini tutmak Uzere cikarilan imihaberlerin nama yazili clmasi gerektigi, bunlarnin devrinin
nama yazili hisse seneflerinin devrine ait hiklmlere tabi oldugu, hamiline yazili hisse senetleri yerine
tanzim olunan nama vyazih ilmihaberlerin ancak alacagin devri hakkindaki hikimiere gore
devrolunabilecedi, su kadar ki devrin sirkete karst ancak ihbar tarihinden itibaren hiikkim ifade edecegi
hikmi ver almistir. ,

Anilan yasal dizenlemelere gore; hisse senefleri, sermaye sirketlerinde ortaklik payiin karsiligi olarak
ctkanlan ve onu temsil eden kiymetll evrak olup; gecici iimithaber ise, hisse senedi gikarilincaya kadar
gecen sUrede hukiUm ifade eden, hisse senetlerinin yerini futmak Uzere cikarilan ve sahiplerine hisse
senedi sahiplerinin haklarini sadlayan kiymetli evrak niteligi tagimaktadir.

Bu hikimiere gbre hisse senedi ve gecici ilmihaber ayr iki kiymetli evrak olarak gorilise dahi, birbirinin
devami olan, ayni haklan saglayan ve ayni usullere gére cikarilan, tamamen ayni niteliklere haiz ve
birbirini tamamilayan belgelerdir.

Nitekim 232 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi'nde de, gecici iimihaberler anonim sirketler tarafindan
hisse senetlerinin yerini tutmak (izere c¢ikarilan menkul kiymetler oldugundan, iimihaberlerin elden
ctkariimasindan doan kazanclarin vergilendiriimesinde Gelir Vergisi Kanunu'nun hisse senetlerinin
elden cikariimasindan dogan kazanclarnn vergilendiriimesine iliskin hdkUmlerin uygulanmast gerektigi
belirtilmistir.

Bu itibarla, hisse senedi ile gecici iimihaberin; Tirk Ticaret Kanunu'nda “Hisse Senetleri” bashg! altinda
ve ayni kisimda dizenlenmis olmasi, gegici ilmUhaberin hisse senedi g¢ikarilincaya kadar onun yerini
tutmast, ayni nitelikleri tasimasi, birbirinin devami olmasi ve sahibine ayni haklan saglamasi nedeniyle,
gecici ilmihaberin de vergi hukuku agisindan hisse senedi kapsaminda bulundugu sonucuna
ulasildigindan, gecici ilmihaberle yapilan ortakhik payr devrinin, 3065 sayili Kaima Deger Vergisi
Kanunu'nun 17/4-g maddesi kapsaminda bulunmadigindan bahisle yapilan cezal tarhiyatin bu kisminda
ve buna karsi agilan davanin bu kismint reddeden Vergi Mahkemesi kararinda isabet gorlilmemigtir.
SONUC : Agiklanan nedenlerle, davac sirket temyiz isteminin kabuline, vergi dairesi midarlaga temyiz
isteminin reddine, Vergi Mahkemesinin karannin; bir kat vergi ziyai cezal katma deger vergisine iligkin
hikkum fikrasinin bozulmasina, tekerrlr nedeniyle % 50 fazla kesilen vergi ziyai cezasina iliskin hikim
fikrasinin onanmasina, 09.02.2011 glinlinde oybirligi ile karar verildi.
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